W HAFTALIK RAPOR  7kasim 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (31 Ekim — 4 Kasim)

e Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de beklentilerin altinda aylik bazda %3.54 (Piyasa beklentisi: %3.60)
artti. Yillik bazda ise Eylul'deki %83.45’ten %85.51’e yiikseldi.

e Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) bir 6nceki aya gore %3.22 artti ve yillik bazda Eylul’deki %68.09’dan
%70.45’e yikseldi.

e Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi ise (Yi-UFE) bir dnceki aya gore %7.83 artti ve yillik bazda Eyliil'deki
%151.5'ten %157.69’a ylkseldi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), 1-2 Kasim’da gergeklestirdigi toplantisinda dérdiincii kez politika faizini 75
baz puan artirdi ve federal fon faiz orani araligini %3.75-4.00 araligina yukseltti. Bu, 2008 yili baglarindan
buyana gorilen en yiksek oran oldu.

e Fed Baskani Powell, faiz artirnm blylklGgiiniin Aralik ayi toplantisinda dusirilebilecegini, ancak faiz
artirimlarinin duraklatiimasini konusmak igin ¢ok erken oldugunu ifade etti.

e Tarim digi istihdam Ekim’de 200 bin artis beklentisinin Gzerinde 261 bin kisi artti. Eylll ayi verisi 315 bin
kisiye revize edildi. issizlik orani Ekim’de bir dnceki aya gére 0.2 puan artisla %3.7 oldu. Verilere gére
ortalama saatlik kazanglar Ekim ayinda beklentilere paralel yillik bazda %4.7 artti.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin iglinct ¢eyreginde oncil verilere gore beklentilere paralel olarak
ceyreklik bazda %0.2, yillik bazda ise %2.1 biyadd.

e Euro Bolgesi’'nde enflasyon Ekim ayinda oncil verilere gore yillik bazda %10.7 artis gosterdi. Cekirdek
enflasyon ise Ekim’de yillik bazda %5 artarak beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

o Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) 40 yilin zirvesindeki enflasyonu dengelemek igin, 75 baz puan ile
1989'dan bu yana gorilen en blyik faiz artisini yaparak politika faizini %3'e yikseltti.

e Norve¢ Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artisla 2009’dan bu yana ki en ylksek seviye olan
%2.5'e yukseltti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, %2 enflasyon hedefine ulasildigi takdirde, getiri
egrisi kontrolliini daha esnek hale getirmenin segenek haline gelebilecegini séyledi. Kuroda, ekonomiyi
desteklemek icin ultra gevsek para politikasinin devam etmesi gerektigini séyledi.

e Cin'in ihracat ve ithalati Ekim ayinda beklenmedik sekilde azalarak Mayis 2020'den bu yana ilk kez ayni
anda diisiis gdsterdi. ihracat gegen yilin ayni dénemine gére %0.3 daralirken, ithalat %0.7 disti.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA), faiz oranini piyasa beklentilerine paralel 25 baz puan artirdi ve
%2.60'tan %2.85'e cikardi. Boylece Ulkede politika faizi 2013 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye
ylkseldi.
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Ayrnintilar...

Fed, politika faiz oranini 75 baz puan artirarak 15 yilin zirvesine yiikseltti.
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Kavnak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed), Kasim ayi toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 75 baz puan artirarak
%3.75-4.00 araligina ylkseltti. Boylece politika faizi 15 yilin zirvesine ¢ikmis oldu.

Karar metninde Fed, faiz artirimlarinin devam etmesinin planlandiginin sinyalini verirken, bu artirimlarin daha
kliclik hizlarda olacagi degerlendirildi. Fed, bu yil gergeklestirilen hizli faiz artirirmlarinin ekonomiye yansimalarinin
zaman alacagini belirtirken, gelecekteki faiz artinmlarinda para politikasinda kimdlatif sikilastirmayi, para
politikasinin ekonomik aktiviteye ve enflasyona gecikmeli etkisini, ekonomik ve finansal gelismeleri hesaba
katacagini ifade etti. Aciklamada, federal fon faizinin zaman icinde enflasyonu %2 seviyesine dondiirmek icin
"yeterli sekilde sinirlayicl" bir seviyeye gelecegi vurgulandi.

Fed Baskani Jerome Powell, faiz artirrm biydklGgliniin Aralik ayi toplantisinda disirilebilecegini, ancak faiz
artinmlarinin  duraklatilmasini konusmak icin ¢ok erken oldugunu ifade etti. Powell, para politikasini
sikilastirmakta asiriya kactiklarini diisinmediklerini, bdyle bir durumun olmasi halinde ellerindeki araglar
kullanarak buna yanit vereceklerini belirtti. Ayrica Powell ABD ekonomisinde bir yumusak inis olasiliginin
azaldigini da dile getirdi.

ABD’de tarim disi istihdam Ekim ayinda beklentilerin Gizerinde gergeklesirken; issizlik oran1 %3.7’ye

yiikseldi.
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ABD'de tarim disi istihdam Ekim’de 200 bin artis beklentisinin Gzerinde 261 bin kisi artti. Eylil ayi verisi 315 bin
kisiye revize edildi. Issizlik orani Ekim’de bir énceki aya gére 0.2 puan artisla %3.7 oldu. Verilere gére ortalama
saatlik kazanglar Ekim ayinda beklentilere paralel yillik bazda %4.7 artt. isgiiciine katilim orani Ekim’de %62.2
oldu. istihdam orani ise %60 gerceklesti.
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Euro Bolgesi ekonomisi ligiincii geyrekte énciil verilere gore yillik bazda %2.1 biiyudii.

Euro Bolgesi Biiylime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin Gglinch ¢eyreginde, ceyreklik bazda %0.2, yillik bazda %2.1 ile beklentilere
paralel blylidi. Ayni donemde Avrupa Birligi ekonomisi geyreklik bazda %0.2, yillik bazda %2.4 buyuda.

Ugiincii geyrekte isveg ceyreklik bazda %0.7 ile en hizh biiyiiyen iilke ekonomisi oldu. isve¢’i %0.5 biiyiime ile
italya, %0.4 biiyiime ile Portekiz ve Litvanya takip etti. Uclincii ceyrekte %0.7 daralma ile Letonya en sert diisiisi
gosteren ekonomi oldu. Fransa ekonomisinin bir 6nceki ceyrege gore %0.2 biylidiigu lGglnci ceyrekte, Almanya
ekonomisinin bliylime orani bir 6nceki ¢eyrege goére %0.3 oldu.

Euro Bolgesi’'nin 2022 yilinda %3.1 oraninda biiylimesi bekleniyor.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Ekim’de onciil verilere gore %10.7’ye yiikseldi.
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Kaynak: Reuters

Euro Bélgesi’'nde TUFE Ekim’de &nciil verilere gére aylik bazda %1.5 artti, yillik bazda %9.9’dan %10.7’ye yiikseldi.
Enflasyondaki yikseliste enerji ve gida fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji, gida, alkol ve titlin icermeyen
cekirdek enflasyon yillik bazda %5 artti.

Bolge’nin en biliylk ekonomisi olan Almanya'da Ekim ayinda enflasyon yillik bazda %11.6 artti. Bélge’de en yiksek
enflasyon %22.4 ile Estonya’da, en diisiik enflasyon ise %7.1 ile Fransa’da goruldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin yil sonu enflasyon beklentisi %8.1 seviyesinde bulunuyor.
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Enflasyon Ekim’de %85.5’e yiikseldi.
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de beklentilerin altinda aylik bazda %3.54 (Piyasa beklentisi: %3.60) artt. Yillik

bazda ise TUFE Eylil'deki %83.45'ten %85.51’e yiikseldi. Ekim’de gida ve alkolsiiz icecekler, giyim ve ayakkabi ile
konut gruplarindaki artiglar enflasyondaki yukseliste ana belirleyiciler oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren c¢ekirdek

enflasyon (C endeksi) Ekim’de bir dnceki aya gore %3.22 artti ve yillik bazda Eylul'deki %68.09’dan %70.45’e
ylkseldi.

Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ekim’de bir 8nceki aya gére %7.83 artti ve yillik bazda Eyliil'deki %151.5’ten
%157.69’a yiikseldi. Ekim’de Yi-UFE altinda yer alan tiim ana sanayi gruplarinda aylik artis, bir dnceki aya gére
yikseldi. Bununla birlikte Yi-UFE’deki artista esas belirleyici aylik bazda %26.5 artan enerji fiyatlari oldu.
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Haftalik Veri Takvimi (7 — 11 Kasim 2022)

7.11.2022 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Ekim) -79.3 milyar &
Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, a-a) -%1.2 %0.6 (Agiklandi)
8.11.2022 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Eylul, y-y) -%2 -%1.3
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -15.3 milyar € --
italya Perakende Satislar (Eylul, a-a) -%0.4 --
Japonya Hanehalki Harcamalari (Eylul, y-y) %5.1 %2.7
Onciil Gostergeler Endeksi (Eylil) 101.3 --
9.11.2022 - -- -- --
10.11.2022 Tirkiye issizlik Orani (Eyliil) %9.6 --
ABD TUFE (Ekim, y-y) %8.2 -
Gekirdek TUFE (Ekim, y-y) %6.6 -
Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 217 bin kisi --
Biitge Dengesi (Ekim) -430 milyar $ -
italya Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, a-a) %2.3 -%1.5
11.11.2022 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Eyliil) -3.1 milyar $ --
Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) %1 --
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim, 59.9 60
oncul)
Almanya TUFE (Ekim, y-y) %10 %10.4
ingiltere GSYH (Eyliil, 3a-3a) -%0.3 -
Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -7.1 milyar £ --
Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) -%6.7 --
Japonya UFE (Ekim, y-y) %9.7 %8.8
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Faiz Disi Denge
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,209,040 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 3,418,967 (2022-I1) 7.6 (2022-11) (Agus'ifzozz) (Agusttgzon) (Ekir7n6.29022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Ekim) 85.51 70.45 157.69

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(28.10.2022) 2,951,971 7,782,209 7,910,176 305,345 74,803
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2020 15.50 18.50 17.00
2021 12.50 15.50 14.00
Son Yayimlanan 9.00 12.00 10.50

(07.11.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 225.3 -46.1
Son Yayimlanan -3.1 (Agustos 2022) 32.2 (Eylul 2022) 22.6 (Eylul 2022) -9.6 (Eylul 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,738.3 (Eylul 2022) 1,936.5 (Eylil 2022) 1,953.9 (2022-I1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Eyliil) 108.6 78.9 -29.7 -13.5
2021 (Eyliil) 1415 117.9 236 9.5
2022 (Eyliil) 285.6 206.9 -78.6 -45.5
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-0.65 (2022-11) 39.3 (2022-11) -4.8 (2022-11)
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Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

